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เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 5/2563 

นายทิตนันทิ์ มัลลิกะมาส เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม 
กนง. ในวันที่ 5 สิงหาคม 2563 

คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉันท์ ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี  

ในการตัดสินนโยบาย คณะกรรมการฯ ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวตาม 
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดของ COVID-19 ในประเทศและการทยอยฟ้ืนตัวของกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจทั่วโลก แต่ยังต้องระวังความเสี่ยงจากโอกาสเกิดการระบาดระลอกที่สอง อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมี
แนวโน้มติดลบในปีนี้ แต่มีแนวโน้มกลับสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปี 2564 ตามที่ประเมินไว้ เสถียรภาพระบบ
การเงินเปราะบางมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ คณะกรรมการฯ เห็นว่านโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากตั้งแต่
ต้นปี มาตรการการคลังของรัฐบาล รวมทั้งมาตรการการเงินและสินเชื่อที่ออกมาเพ่ิมเติม ช่วยบรรเทา
ผลกระทบที่เกิดขึ้นและจะสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจได้หลังการระบาดคลี่คลาย เอ้ือให้อัตราเงินเฟ้อ
กลับสู่กรอบเป้าหมาย และลดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ จึงเห็นควรให้คงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ในการประชุมครั้งนี้ และเห็นว่าควรผลักดันให้สถาบันการเงินเร่งปรับปรุงโครงสร้างหนี้ทั้ง
หนี้ครัวเรือนและธุรกิจให้เกิดผลในวงกว้างมากข้ึน และเร่งรัดการให้สินเชื่อผ่านโครงการต่าง ๆ เพ่ือแก้ปัญหา
สภาพคล่องให้ตรงจุดและทันการณ์  

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวตามการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดของ  
COVID-19 ในไทยและการทยอยฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลก โดยคาดว่าจะใช้เวลาไม่ต่่ากว่า 
สองปีที่กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวมจะกลับสู่ระดับก่อนการแพร่ระบาด อย่างไรก็ดี การฟ้ืนตัวจะแตกต่าง
กันมากระหว่างภาคเศรษฐกิจ ด้านการส่งออกสินค้าเริ่มฟ้ืนตัวแต่ยังอยู่ในระดับต่่า การส่งออกบริการ 
นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้ากว่าที่ประเมินไว้ ขณะที่นักท่องเที่ยวในประเทศฟ้ืนตัวดีขึ้น ส่วนหนึ่ง
จากมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศ ด้านอุปสงค์ในประเทศหดตัวทั้งการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน การจ้างงานและรายได้ของครัวเรือนได้รับผลกระทบรุนแรงจากเศรษฐกิจที่หดตัวและจะใช้เวลา
ฟ้ืนตัวนาน คณะกรรมการฯ จึงเห็นว่ามาตรการภาครัฐในระยะข้างหน้าจ่าเป็นต้องสนับสนุนการจ้างงาน 
ส่งเสริมการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ และการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง ทั้งมาตรการด้านการคลังที่
ตรงจุดและทันการณ์ นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายต่อเนื่อง มาตรการด้านการเงินและสินเชื่อที่ช่วยเสริม 
สภาพคล่อง รวมถึงนโยบายด้านอุปทานเพ่ิมเติมเพ่ือสนับสนุนการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ การปรับรูปแบบ
การท่าธุรกิจ และการพัฒนาทักษะแรงงานให้สอดคล้องกับบริบทใหม่หลังจากการแพร่ระบาดของ  
COVID-19 คลี่คลายลงด้วย 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับสูงขึ้นบ้างตามราคาน้่ามันดิบที่เพ่ิมขึ้น แต่ยังมีแนวโน้มติดลบในปี 2563 
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่่า ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย
ในช่วงปี 2564 ตามราคาน้่ามันดิบที่จะทยอยปรับสูงขึ้นและการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ การคาดการณ์อัตรา 
เงินเฟ้อในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย 
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ด้านภาวะการเงิน อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ทรงตัวในระดับต่่า ขณะที่ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาลยังคงอยู่
ในระดับสูง ด้านสินเชื่อระบบธนาคารพาณิชย์ขยายตัวจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่เพ่ือทดแทนการออก 
ตราสารหนี้ ขณะที่สินเชื่อธุรกิจ SMEs และสินเชื่ออุปโภคบริโภคชะลอลง แม้ว่าส่วนหนึ่งจะได้รับอานิสงส์
จากมาตรการเลื่อนการช่าระหนี้  คณะกรรมการฯ เห็นว่าสภาพคล่องโดยรวมในระบบการเงินยังอยู่ใน
ระดับสูง ซึ่งต้องเร่งด่าเนินการให้กระจายตัวไปสู่ภาคธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับผลกระทบมากขึ้น ด้านอัตรา
แลกเปลี่ยน ค่าเงินบาทผันผวนสูงขึ้นจากการประชุมครั้งก่อน ในช่วงสองสัปดาห์ที่ผ่านมาค่าเงินบาทกลับมา
โน้มแข็งค่าตามการอ่อนค่าของดอลลาร์ สรอ. คณะกรรมการฯ เห็นว่าหากเงินบาทกลับมาแข็งค่าขึ้นเร็วอาจ
ส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจได้ จึงเห็นควรให้ติดตามสถานการณ์ตลาดอัตราแลกเปลี่ยนอย่าง
ใกล้ชิด รวมทั้งประเมินความจ่าเป็นของการด่าเนินมาตรการที่เหมาะสมเพ่ิมเติม 

ระบบการเงินมีเสถียรภาพ แม้ว่าจะเปราะบางมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ธนาคารพาณิชย์มีระดับ
เงินกองทุนและเงินส่ารองที่เข้มแข็ง แต่ในระยะข้างหน้าต้องเตรียมพร้อมรับผลกระทบจากสถานการณ์ 
COVID-19 ที่ยังไม่แน่นอน และความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้นจากความสามารถในการช่าระหนี้ของธุรกิจและครัวเรือน
ที่ลดลง คณะกรรมการฯ เห็นว่าควรผลักดันให้สถาบันการเงินเร่งปรับปรุงโครงสร้างหนี้ของลูกหนี้รายย่อย
และธุรกิจให้สอดคล้องกับกระแสรายได้และความสามารถในการช่าระหนี้ในบริบทใหม่หลังการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 คลี่คลายลง รวมถึงเร่งรัดการให้สินเชื่อผ่านโครงการต่าง ๆ อาทิ โครงการสินเชื่อดอกเบี้ยต่่า 
(soft loan) การค้่าประกันสินเชื่อโดยบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) การสนับสนุน
สินเชื่อโดยสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ เป็นต้น  

มองไปข้างหน้า คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ 
เสถียรภาพระบบการเงิน และปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ทั้งจากเศรษฐกิจต่างประเทศ ผลกระทบจากการระบาดของ 
COVID-19 รวมถึงประสิทธิผลของมาตรการการคลังและมาตรการด้านการเงินและสินเชื่อ เพ่ือประกอบ 
การด่าเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป โดยพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพ่ิมเติม 
หากจ่าเป็น 

  

              ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 5 สิงหาคม 2563 
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