
 

 

 
ฉบับท่ี 80/2563  

เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 7/2563  

นายทิตนันทิ์ มัลลิกะมาส เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม 
กนง. ในวันที่ 18 พฤศจิกายน 2563 

คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉันท์ ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี เพื่อ
สนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและให้เน้นมาตรการช่วยเหลือท่ีตรงจุดมากขึ้น 

 คณะกรรมการฯ ประเมินว่าแม้เศรษฐกิจไทยปรับดีขึ้นกว่าคาดแต่มีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้าและยัง
ต้องการแรงสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยู่ในระดับต่่าอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี การฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจยังเปราะบางและมีความไม่แน่นอนสูง คณะกรรมการฯ จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ใน
การประชุมครั้งนี้  และรักษาขีดความสามารถในการด่าเนินนโยบายการเงินที่มีจ่ากัดเพ่ือใช้ในจังหวะที่
เหมาะสมและเกิดประสิทธิผลสูงสุด  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 ปรับตัวดีขึ้นกว่าที่คาด อย่างไรก็ดี ยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้า
และแตกต่างกันมากระหว่างภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ โดยคาดว่าจะใช้เวลาประมาณสองปีก่อนที่กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจโดยรวมจะกลับสู่ระดับก่อนการระบาด ส่งผลให้ตลาดแรงงานยังคงเปราะบาง โดยเฉพาะรายได้ของ
แรงงานทีย่ังอยู่ในระดับต่่า ซึ่งจะกดดันการบริโภคภาคเอกชนโดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อยเมื่อปัจจัยสนับสนุน
ชั่วคราวเริ่มหมดลง ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้มต่่ากว่าที่ประเมินไว้  ด้านระบบการเงินมีเสถียรภาพ 
แม้ว่าจะมีความเปราะบางขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจและความเสี่ยงต่อฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจและ
ครัวเรือน ส่าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มติดลบน้อยลงจากราคาพลังงานที่เพ่ิมขึ้น และจะอยู่ใกล้เคียง
กับขอบล่างของกรอบเป้าหมายในปี 2564 ด้านการคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยู่
ในกรอบเป้าหมาย 

สภาพคล่องในระบบอยู่ในระดับสูงและต้นทุนทางการเงินอยู่ในระดับต่่า อย่างไรก็ตาม ธุรกิจและ
ครัวเรือนบางส่วนที่ต้องการสภาพคล่องยังไม่สามารถเข้าถึงสินเชื่อได้ โดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ด้านอัตรา
แลกเปลี่ยน เงินบาทเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ปรับแข็งค่าขึ้นเร็วจากนักลงทุนต่างชาติที่กลับมาลงทุนใน
สินทรัพย์ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่เพ่ิมขึ้น ภายหลังผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ และความ
คืบหน้าของการพัฒนาวัคซีนป้องกัน COVID-19 คณะกรรมการฯ กังวลต่อสถานการณ์เงินบาทที่แข็งค่าขึ้น
เร็ว ซึ่งกระทบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจที่ยังเปราะบาง จึงเห็นควรให้ติดตามตลาดอัตราแลกเปลี่ยนและ
เงินทุนเคลื่อนย้ายอย่างใกล้ชิด รวมทั้งพิจารณาความจ่าเป็นของการด่าเนินมาตรการที่เหมาะสมเพ่ิมเติม  

คณะกรรมการฯ เห็นว่าการประสานนโยบายระหว่างหน่วยงานภาครัฐมีความส่าคัญต่อการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยนโยบายการเงินต้องผ่อนคลายต่อเนื่อง มาตรการทางการเงินและสินเชื่อควร
เร่งกระจายสภาพคล่องไปสู่ผู้ที่ได้รับผลกระทบให้ตรงจุดและทันการณ์ รวมทั้งผลักดันให้สถาบันการเงินเร่ง
ปรับปรุงโครงสร้างหนี้ให้เกิดผลในวงกว้าง ส่าหรับมาตรการการคลังมีบทบาทส่าคัญในการพยุงเศรษฐกิจ
อย่างต่อเนื่อง จึงควรเร่งเบิกจ่ายและให้ความช่วยเหลือกลุ่มที่เปราะบางอย่างตรงจุด ควบคู่กับการเร่งด่าเนิน
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นโยบายด้านอุปทานเพ่ือปรับรูปแบบธุรกิจและยกระดับทักษะแรงงาน ซึ่งจะช่วยให้เศรษฐกิจฟ้ืนตัวอย่าง
ยั่งยืนในระยะยาว 

ภายใต้กรอบการด่าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายเพ่ือรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแล
เศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ ยังคงให้
น้่าหนักกับการสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจเป็นส่าคัญ รวมถึงติดตามความเพียงพอของมาตรการภาครัฐ
และปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ทั้งความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ ความคืบหน้าของการเปิดรับนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ และฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจและครัวเรือน ในการด่าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า 
โดยพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพ่ิมเติมหากจ่าเป็น 

              ธนาคารแห่งประเทศไทย 
18 พฤศจิกายน 2563 

ข้อมูลเพิ่มเติม: ส่วนกลยุทธ์นโยบายการเงิน 
โทรศัพท:์ 0 2283 6186, 0 2356 7872  
E-mail: MPStrategyDiv@bot.or.th  

mailto:MPStrategyDiv@bot.or.th


แถลงข่าว ผลการประชุม กนง. ครั้งที่ 7/2563

โดย นายทิตนนัทิ ์มัลลิกะมาส
ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงนิ

Mr.Titanun Mallikamas
Assistant Governor, Monetary Policy Group
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ธุรกิจ Large (> 500 ลบ.)* SME (≤ 500 ลบ.)* อุปโภคบริโภค

อัตราการขยายตัวของสินเช่ือ ธพ. แยกพอร์ตสินเช่ือและขนาดวงเงินสินเช่ือธุรกิจ

* ไม่รวมธุรกิจการเงิน วงเงินสินเชื่อของแต่ละ ธพ. ณ ก.ย. 63

2562 2563
Q4 Q1 Q2 Q3

ธุรกิจ -0.8 3.3 5.1 4.5
- Large (>500)* 0.9 8.0 13.0 10.8
- SME (≤ 500)* -5.4 -4.7 -3.4 -3.1

อุปโภคบริโภค 7.6 5.6 4.8 4.8

%yoy

สินเช่ือภาคธุรกิจขยายตัวจากธุรกิจขนาดใหญ่ 
ขณะท่ีธุรกิจ SMEs ยังหดตัว แม้มีมาตรการ soft loan ช่วย

กรณีไม่มี 
Soft loan

-6.0

Covid-19

อัตราดอกเบี้ยในตลาดการเงิน

ก.ย. 63
ก.ย. 63

อัตราดอกเบี้ยในตลาดการเงินโดยรวมต่า่เปน็ประวัติการณ์
แต่สภาพคล่องยังกระจายตัวไม่ทั่วถึงเนื่องจาก credit risk ที่สูงขึ้น

Indicators ด้านต้นทุนการกู้ยืม* Max Min
Historical 

Avg.
Pre-

COVID**
Latest***

Policy rate (%) 3.50 1.25 1.98 1.00 0.50

Government bond yield 5Y (%) 3.93 1.25 2.62 0.88 0.88

MLR 14 ธพ. (%) 7.60 6.34 7.01 6.67 6.11

New Loan Rate (NLR) (%) 5.68 3.68 4.51 3.52 3.56

12M fixed deposit 14 ธพ. (%) 3.10 0.97 1.88 1.17 0.70
Savings rate 14 ธพ. (%) 1.10 0.55 0.74 0.53 0.34
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*    ค่าสูงสุด ต่่าสุด และเฉลี่ยในช่วง ม.ค. 53 - ธ.ค. 62
**   ก.พ. 63
*** 16 พ.ย. 63 ยกเว้น NLR ณ ก.ย. 63
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คณะกรรมการฯ กังวลต่อสถานการณ์เงินบาทที่แข็งค่าขึ้นเร็ว ซึ่งกระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจทีย่ังเปราะบาง 
จึงเห็นควรให้พิจารณาความจ่าเป็นของการด่าเนินมาตรการที่เหมาะสมเพิ่มเตมิ 

นอกเหนือจากการดูแลค่าเงินที่ ธปท. ได้ด่าเนินการในช่วงที่ผ่านมา
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การเปลี่ยนแปลงของสกลุเงินเทียบกบัดอลลาร์ สรอ. 

ที่มา: Bloomberg

เงินทุนไหลเข้าสุทธิจากนกัลงทุนตา่งชาติ ในปี 2563

ที่มา: Reuters และ ธปท. ข้อมูล ณ 16 พ.ย. 63ข้อมูล 17 พ.ย. 63

Risk-on sentiment จาก
-ผลการเลือกต้ังของสหรัฐฯ และ
-ข่าวการพัฒนาวัคซีน covid-19

ล้านดอลลาร์ สรอ.
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จากการประชุม กนง. ครั้งก่อนจากปลายปี 2562 (YTD)



หมายเหต:ุ *ผู้เสมือนว่างงาน คือ ผู้ท่างาน 0-20 ชม./สัปดาห์ ในภาคเกษตร และ 0-24 ชม./สัปดาห์ นอกภาคเกษตร **3mma คือ ค่าเฉลี่ยเคลื่อนท่ี 3 เดือน
ท่ีมา: ส่านักงานสถิติแห่งชาติ, ส่านักงานประกันสังคม และค่านวณโดย ธปท.            

ผู้เสมือนว่างงานปรับลดลง
ท้ังในและนอกภาคเกษตร เหลือเพียง 2.5 ล้านคน

0.0
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2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

ม.ค.-60 พ.ย.-60 ก.ย.-61 ก.ค.-62 พ.ค.-63

เกษตร นอกภาคเกษตร รวม 

ต.ค. 63 ผู้เสมือนว่างงาน 2.5 ล้านคน (ไม่ปรับฤดูกาล)

ผู้เสมือนว่างงาน* (ล้านคน, ปรับฤดูกาล, 3mma**)
ล้านคน
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ม.ค.-60 พ.ย.-60 ก.ย.-61 ก.ค.-62 พ.ค.-63

อัตราว่างงาน 
สัดส่วนผู้ขอรับสิทธิ์ว่างงานต่อผู้ประกันตน
Labour force participation rate (RHS)

ต.ค.
4%

ต.ค.
2.1%

อัตราว่างงานเพิ่มข้ึนเล็กน้อยเป็น 2.1% 
เนื่องจากผู้อยู่นอกก่าลังแรงงานกลับมาหางานท่า

%
การว่างงาน (ปรับฤดูกาล)

ต.ค. 63 ผู้ว่างงาน 0.8 ล้านคน  (ไม่ปรับฤดูกาล)

ต.ค.
70%

%

แม้ตลาดแรงงานปรับตวัดีขึ้นกว่าที่คาดในไตรมาสที ่3 แต่รายได้ครัวเรือนยังคงเปราะบาง 
โดยเฉพาะในกลุ่มผู้ประกอบอาชีพอิสระในภาคบริการ
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