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เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 1/2567 

นายปิติ ดิษยทัต เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม กนง. 
ในวันที่ 7 กุมภาพันธ์ 2567 

คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี โดย  
2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี   

เศรษฐกิจไทยในปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากภาคการส่งออกและการผลิต 
เนื่องจากอุปสงค์โลกและเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัวช้า รวมถึงปัจจัยเชิงโครงสร้างกระทบการขยายตัวของการส่งออก
สินค้าอุตสาหกรรมและการท่องเที่ยวมากกว่าที่ประเมินไว้ แต่อุปสงค์ในประเทศยังขยายตัวต่อเนื่องและเป็น
แรงขับเคลื่อนส าคัญของเศรษฐกิจ ด้านอัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต ่า โดยมีแนวโน้มทยอยเพิ่มขึ้นเข้าสู่กรอบ
เป้าหมายช้ากว่าที่ประเมินไว้ คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจที่ขยายตัวชะลอลงในช่วงที่ผ่านมา ส่วนใหญ่
เกิดจากแรงส่งจากภาคต่างประเทศที่น้อยลงและผลกระทบจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง แต่การบริโภคยังขยายตัว
ดีต่อเนื่อง ขณะทีอั่ตราดอกเบี้ยยังอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงินซึ่งเป็น
รากฐานส าคัญส าหรับการเจริญเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาว กรรมการส่วนใหญ่จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในการประชุมครั้งนี้ ขณะที่กรรมการ 2 ท่าน เห็นว่าควรปรับลดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ต่อปี 
เพ่ือให้สอดคล้องกับศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ต ่าลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง  

เศรษฐกิจไทยในปลายปี 2566 ขยายตัวชะลอลงกว่าคาดจากการส่งออกสินค้าและการผลิตที่
ฟ้ืนตัวช้าตามภาวะการค้าโลกและสินค้าคงคลังที่อยู่ในระดับสูง การเปลี่ยนพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ที่ท าให้รายรับต่อคนน้อยกว่าในอดีต และการลงทุนภาครัฐที่ลดลงในช่วงที่งบประมาณรายจ่ายประจ าปีลา่ช้า 
แรงส่งทางเศรษฐกิจที่ลดลงในช่วงปลายปี 2566 ส่งผลให้การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยทั้งปี 2567 ปรับลดลง
และคาดว่าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 2.5-3 โดยการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเที่ยวยังเป็นแรงขับเคลื่อน
ส าคัญ ขณะที่การส่งออกและการผลิตมีแนวโน้มการขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ส่วนหนึ่งจากอุปสงค์โลก
และวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทยที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด มองไปข้างหน้า ปัญหาเชิงโครงสร้างโดยเฉพาะด้าน
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศจะเป็นอุปสรรคมากขึ้น หากไม่มีการปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มปรับลดลงกว่าที่ประเมินไว้จากปัจจัยด้านอุปทาน ทั้งราคาอาหารสด
และราคาพลังงาน รวมทั้งการขยายมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อที่ต ่าใน
ปัจจุบันไม่ได้บ่งชี้ถึงอุปสงค์ที่อ่อนแอ โดยราคาสินค้าไม่ได้ปรับลดลงเป็นวงกว้างแต่สะท้อนปัจจัยเฉพาะในบาง
กลุ่มสินค้า และหากหักผลของมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปยังคงเป็นบวก 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2567 มีแนวโน้มทรงตัวในระดับต ่าใกล้เคียงร้อยละ 1 ก่อนที่จะทยอยเพ่ิมขึ้นในปีหน้า 



2 

ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีแนวโน้มทรงตัวใกล้เคียงเดิม ทั้งนี้ ยังต้องติดตามความขัดแย้งในตะวันออก
กลางที่อาจส่งผลต่อราคาพลังงาน ผลกระทบต่อราคาสินค้าเกษตรจากการเปลี่ยนแปลงภูมิอากาศ และ
มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ  

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ ธนาคารพาณิชย์มีระดับเงินกองทุนและเงินส ารองที่เข้มแข็ง 
ส าหรับการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้โดยรวมยังด าเนินการได้ตามปกติ แม้มีผู้ออกตราสารหนี้ที่มีความ
เสี่ยงสูงบางรายระดมทุนทดแทนหุ้นกู้ที่ครบกำหนดไถ่ถอน (rollover) ได้ไม่เต็มจำนวน คณะกรรมการฯ ให้
ความส าคัญกับการดูแลคุณภาพสินเชื่อของ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบางที่รายได้ยังฟื้นตัวช้า โดย
สนับสนุนนโยบายของ ธปท. ที่ผลักดันให้สถาบันการเงิน ด าเนินมาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่อง 
รวมทั้งมาตรการเฉพาะจุดและแนวทางแก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนส าหรับกลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการ
การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending)   

ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว ต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนผ่านธนาคารพาณิชย์และตลาด 
ตราสารหนี้ใกล้เคียงเดิม ภาคธุรกิจและครัวเรือนโดยรวมยังได้รับสินเชื่อใหม่ต่อเนื่อง ขณะทีย่อดคงค้างสินเชื่อ
ลดลงเล็กน้อยจากการช าระคืนหนี้เป็นหลัก ผู้ประกอบการในภาพรวมยังสามารถช าระหนี้ได้ตามปกติ แม้การ
ฟ้ืนตัวของรายได้เป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไปและต้นทุนวัตถุดิบอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ดี กลุ่มธุรกิจขนาดเล็ก
ในบางอุตสาหกรรมอาจเผชิญภาวะสินเชื ่อที ่ตึงตัวตามความระมัดระวังของสถาบันการเงิน ด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. ตั้งแต่ช่วงต้นปี 2567 อ่อนค่าสอดคล้องกับสกุลเงินภูมิภาค ตามการ
คาดการณท์ิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็นส าคัญ 

ภายใต้กรอบการด าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแล
เศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ ประเมินว่า การขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มชะลอลงเป็นผลมาจากปัจจัยต่างประเทศและปัญหาเชิงโครงสร้าง ขณะที่อุปสงค์
ในประเทศมีแรงส่งต่อเนื่องและอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยเพิ่มขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมาย อัตราดอกเบี้ย
ปัจจุบันยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินใน
ระยะยาว อย่างไรก็ดี คณะกรรมการฯ เห็นว่ายังมีความไม่แน่นอนสูงในระยะข้างหน้าจากปัจจัยวัฏจักร
เศรษฐกิจและปัจจัยเชิงโครงสร้าง โดยการด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้าจะพิจารณาให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

      ธนาคารแห่งประเทศไทย 
7 กุมภาพันธ์ 2567 

ส านักกลยุทธ์นโยบายการเงิน 
โทรศัพท์  0 2283 6186, 0 2356 7872 
E-mail: MPSO@bot.or.th  

mailto:MPSO@bot.or.th


แถลงข่าว ผลการประชุม กนง. ครั้งที่ 1/2567
7 กุมภาพันธ์ 2567
โดย นายปิติ ดิษยทัต

ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงิน
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คณะกรรมการฯ เห็นว่ายังมีความไม่แน่นอนสูงในระยะข้างหน้าจากปัจจัยวัฏจักรเศรษฐกิจและปัจจัยเชิงโครงสร้าง
โดยการด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้าจะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ

คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี
โดย 2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงเป็นผลมาจากปัจจัยต่างประเทศและปัญหาเชิงโครงสร้าง 
ขณะที่อุปสงค์ในประเทศมีแรงส่งต่อเนื่องและเงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยเพิ่มขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมาย

อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ
รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว 
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การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจหลังโควิด-19 ช้ากว่าวิกฤตในอดีต

เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวจากวิกฤตโควิด-19 แล้ว แต่ยังโตต่ าและช้ากว่าประเทศอื่นในภูมิภาค

เศรษฐกิจไทยขยายตัวช้ากว่าประเทศอื่นในภูมิภาค
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หมายเหตุ: ข้อมูลถึง Q3/2023, ค านวณ index โดยเทียบเฉลี่ยปี 2019 = 100
ที่มา: Oxford Economics และค านวณโดย ธปท. 
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หมายเหตุ: *ข้อมูลรายไตรมาส โดยให้ 4 ไตรมาสก่อนจุดต่ าสุดของวิกฤต (t-4) = 100: วิกฤตการเงินเอเชีย จุดต่ าสุด = Q3/1998, 
วิกฤตการเงินโลก จุดต่ าสุด = Q2/2009, วิกฤตน  าท่วม 2011 จุดต่ าสุด = Q4/2011, วิกฤตโควิด-19 จุดต่ าสุด = Q2/2020
ที่มา: สศช. และค านวณโดย ธปท.
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วิกฤตน้ าท่วม 2011

วิกฤตการเงินโลก (GFC)

วิกฤตโควิด-19

วิกฤตการเงินเอเชีย (AFC)
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เศรษฐกิจขยายตัวต่ ากว่าคาดใน Q4/2023 จากปัจจัยภายนอกและพิเศษเฉพาะ

1. ภาคส่งออกและการผลิตหดตัว
2. ค่าใช้จ่ายนักท่องเที่ยวต่อทริปต่ าผิดปกติ

แม้จ านวนนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นตามคาด 
3. การเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐต่ าลงมาก

จากงบประมาณที่ล่าช้า

หมายเหตุ: Diffusion Index (50 = unchanged)
ที่มา: J.P. Morgan และกรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท. 

Seasonal pattern ค่าใช้จ่ายต่อทริปปี 2023 เทียบในอดีต

Index*

เฉลี่ยปี 2015-2019

2023

หมายเหตุ: *Index = 100 x (ค่าใช้จ่ายรายไตรมาส/ค่าใช้จ่ายเฉลีย่ทั งปี)
ที่มา : ค านวณโดย ธปท.

30

35

40

45

50

55

80

90

100

110

120

130

140

150

Ja
n/

22

Ap
r/2

2

Ju
l/2

2

Oc
t/2

2

Ja
n/

23

Ap
r/2

3

Ju
l/2

3

Oc
t/2

3
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(2016 = 100)

มูลค่าสินค้าส่งออก, หักทองค า

การผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI)

global PMI export order (แกนขวา)

Diffusion Index 

การเบิกจ่ายงบลงทุน Q4-23 ต่ ากว่า Q4-19*

หมายเหตุ: *ปี 2019 มีการเลือกตั งต้นปีเช่นเดียวกับปี 2023 ส่งผลให้งบประมาณล่าช้า,  
การเบิกจ่ายงบลงทุนใน Q4-19 และ Q4-23 อยู่ที่ 63 และ 54 พันล้านบาท ตามล าดับ, 
งบเบิกจ่ายปกติใน Q4 เฉลี่ยปี 2021-2022 อยู่ท่ี 81 พันล้านบาท
ที่มา: GFMIS กรมบัญชีกลาง
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Q4-23

เทียบกับเบิกจ่ายล่าช้าใน Q4-19

เทียบกับเบิกจ่ายปกติใน Q4
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มีสัญญาณชัดขึ้นว่าเศรษฐกิจไทยก าลังเผชิญปัญหาเชิงโครงสร้าง 

การส่งออกไทยขยายตัวต่ ากว่าประเทศคู่แข่ง
การผลิตเพื่อจ าหน่ายในประเทศอาจถูกกระทบ

จากการแข่งขันจากสินค้าน าเข้า
นักท่องเที่ยวต่างชาติเปลี่ยนพฤติกรรม

อยู่ไทยสั้นลง และค่าใช้จ่ายต่อทริปลดลง
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สัดส่วนสินค้าน าเข้าต่อการบริโภคภาคเอกชนของไทย

สินค้าที่น าเข้าทั้งหมด

สินค้าที่น าเข้าจากจีน

หมายเหตุ: * มูลค่าน าเข้าไมร่วมเชื อเพลิงและทองค า 
ที่มา: กรมสรรพากร กรมศุลกากร ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ค านวณโดย ธปท.

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาฯ และ
ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง ค านวณโดย ธปท.
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การบริโภคในประเทศยังเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจต่อเนื่อง

โดยขยายตัวจากการบริโภคหมวดโรงแรมและร้านอาหารเป็นส าคัญ
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SPI excl. gold
Hotel & Restaurant (10%)
Transport o/w Passenger (5.2%)

Index s.a. 
(Q4-19 = 100)   

หมายเหตุ: SPI ไม่รวมกิจกรรมที่นอกเหนือกจิกรรมในตลาด (market activities) เช่น การบริหารราชการและบริการสาธารณะ
             ตัวเลขในวงเล็บ แสดงถึงน  าหนักในดัชนี SPI
ที่มา: ธปท.

Service Production Index (SPI)

ในปี 2023 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวจากแรงขับเคลื่อนด้านบริการ

หมายเหตุ: PCI รายหมวดแสดงการใช้จ่ายที่เกดิขึ นภายในประเทศ ซ่ึงมีการใช้จ่ายของนักทอ่งเที่ยวต่างชาติรวมอยู ่อย่างไรก็ดี PCI ตัวรวม
ได้หักการใช้จ่ายของนกัท่องเท่ียวต่างชาติและบวกกลับการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวไทยในต่างประเทศแล้ว เพื่อให้สะท้อนการบริโภคภาคเอกชนไทย
ที่มา: ธปท.
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การจ้างงาน รายได้ และความเชื่อมั่น เป็นปัจจัยที่ช่วยสนับสนุนการบริโภคภาคเอกชน

การจ้างงานโน้มเพิ่มขึ้น
รายได้แรงงานโดยรวมเพิ่มขึ้น

แต่รายได้กลุ่มอาชีพอิสระยังฟ้ืนไม่ถึงระดับก่อนโควิด 
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคดีขึ้นต่อเนื่อง
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รายได้แรงงาน

รายได้กลุ่มอาชีพ
อิสระนอกภาคเกษตร 
(9.0 ล้านคน)

รายได้เกษตรกร 
(11.9 ล้านคน)

รายได้ลูกจ้าง
นอกภาคเกษตร 
(17.5 ล้านคน)

หมายเหตุ: 1. รายได้แรงงานไม่รวมมาตรการภาครฐั โดยรายได้รวมของแรงงานนอก 
                 ภาคเกษตรปี 2019 อยู่ท่ี 4.5 ล้านล้านบาท

2. ( ) จ านวนแรงงานในปี 2022
ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ ค านวณและประมาณการโดย ธปท.  

Index s.a. 
(Q4-19 = 100)
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จ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33
ในระบบประกันสังคม

ล้านคน, s.a.

หมายเหตุ: * %recovery ค านวณโดยเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2019
              ผู้ประกันตนในมาตรา 33 ครอบคลุมลูกจ้างที่มีอายุระหวา่ง 15 – 60 ปี
ที่มา: ส านักงานประกันสังคม ค านวณโดย ธปท.

Dec 23
(101.4 %recovery*)

ค่าเฉลี่ย 5 ปี 
(2015-2019)

ที่มา: ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกจิและธุรกิจมหาวิทยาลัยหอการค้าไทย
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ที่มาของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

การขยายตัวของเศรษฐกิจ ที่หักสินค้าคงคลัง
การเปลี่ยนแปลงของสินค้าคงคลัง

การเก็บข้อมูล GDP ด้านอุปสงค์และอุปทานมีความแตกต่างกัน
สะท้อนจากสินค้าคงคลังที่ติดลบสูงมากในปี 2023

อัตราการขยายตัวของ GDP มีปัจจัยเฉพาะที่ต้องค านึงถึง

GDP ไตรมาสก่อนหน้าที่ลดลง จะส่งผลเชิงเทคนิคท าให้ 
annual GDP growth ของทั้งปีลดลง แม้แรงส่งเศรษฐกิจคงเดิม

รูปตัวอย่าง: ผลต่อการค านวณ annual GDP growth ปีที่ 2

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

ปีที่ 1 ปีที่ 2

GDP level

annual GDP growth ปีท่ี 1
ลดลงไม่มากเพราะมีเพียง

GDP Q4 ท่ีลดลง 

annual GDP growth ปีท่ี 2
ลดลงมากเพราะจุดตั งต้นที่ต่ าลง

ที่มา: สศช. ค านวณโดย ธปท.

%YoY

Q3-23
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องแม้เผชิญปัจจัยกดดันจากปัญหาเชิงโครงสร้าง

ความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจ

• อุปสงค์ในประเทศขยายตัวสูงกว่าคาด
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

• เศรษฐกิจโลกแย่กว่าคาด โดยเฉพาะจีน และ
ผลกระทบจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์

• ผลดีจากการฟ้ืนตัวของการค้าโลกอาจน้อยกว่าคาด
จากปัญหาเชิงโครงสร้าง
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แนวโน้มปริมาณการส่งออกสินค้าและนักท่องเที่ยว
Index (s.a.,
Q1-19=100) ล้านคน

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
(แกนขวา)

ปริมาณการส่งออกสินค้า

Index (s.a., 
Q1-19=100)

2024

GDP growth (%YoY) 2.5 – 3.0

มูลค่าการส่งออกสินค้า (%YoY) 2.6

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 34.5
อุปสงค์ในประเทศ

การบริโภคภาคเอกชน
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อัตราดอกเบี้ยไทยต่ ามากอยู่แล้วเทียบกับโลก 

นโยบายการเงินมีความสามารถจ ากัดในการแก้ปัญหาเศรษฐกิจเชิงโครงสร้าง
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% อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่าง ๆ

US

TH

หมายเหตุ: ข้อมูล 16 ประเทศ ดังนี  Australia, Canada, China, Euro Area, Hong Kong, India, Indonesia, Japan, Malaysia, 
New Zealand, Philippines, South Korea, Switzerland, Thailand, United Kingdom, United States
ที่มา: BIS, Bloomberg

นโยบายการเงินมีความสามารถจ ากัด
ในการแก้ปัญหาเศรษฐกิจเชิงโครงสร้าง

ปัญหาในภาคการส่งออกและการผลิต มาจากปัจจัยเชิง
โครงสร้างเป็นส าคัญ ซึ่งไม่สามารถแก้ไขด้วยดอกเบี้ย

นโยบายการเงินท างานผ่านด้านอุปสงค์เป็นหลัก โดยที่ผ่านมา 
การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวได้ต่อเนื่อง

ค่าเงินไม่สามารถเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันของ
ประเทศได้อย่างย่ังยืน
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หากไม่รวมผลของมาตรการภาครัฐ ในปีที่ผ่านมา
เงินเฟ้อทั่วไปยังเป็นบวก

เงินเฟ้อที่ต่ าในปัจจุบันมาจากปัจจัยพิเศษ และไม่ได้สะท้อนอุปสงค์ที่อ่อนแอ 

จ านวนสินค้าและบริการที่ราคาปรับลดลงมีเพียง 1 ใน 4
จึงไม่ได้สะท้อนอปุสงค์ท่ีออ่นแอ

หมายเหตุ: *มาตรการอุดหนุนราคาพลังงาน ได้แก่ 1. การลดภาษีสรรพสามิตน  ามันดีเซลและกลุม่เบนซิน รวมถึงการอุดหนุนราคาของกองทุนน  ามันเชื อเพลิง 
              และ 2. มาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครฐั และค านวณโดยมีสมมติฐานว่ายังมีมาตรการในปีก่อนหน้า
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท. 
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%YoY ที่มาของอัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (67.06%)
พลังงาน (12.39%)
อาหารสด (20.55%)

กรณีไม่รวมมาตรการพลังงาน*
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Top 5 สินค้าทีร่าคาลดลง (%YoY)
1. เนื้อสัตว์  -15.4%
2. น้ ามันเชื้อเพลิง -6.3%
3. ผักสด -7.5%
4. ค่าไฟฟ้า -4.8%
5. ผลไม้สด -0.5%

การเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าและบริการ
ตามสัดส่วนการบริโภค เดือน ม.ค. 24
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ดัชนีราคาผู้บริโภค*Index
(Jan19= 100)

เครื่องประกอบอาหาร (1.2%)

CPI

น้ ามัน  (8.0%)

เนื้อสัตว์ (3.5%)

ค่าเช่าบ้าน (14.6%)

อาหารนอกบ้าน (6.7%)

หมายเหตุ: * ( ) น  าหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ

ไข่ (0.8%)

เงินเฟ้อที่ปรับลดลงช่วยบรรเทาค่าครองชีพ 
แม้ราคาสินค้าบางกลุ่มยังอยู่ในระดับสูง

ระยะข้างหน้า เงินเฟ้อมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่ าใกล้เคียงร้อยละ 1

ในปี 2024 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มทรงตัว
ในระดับต่ าของกรอบเป้าหมาย
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อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
ช่วงประมาณการ

%YoY

หมายเหตุ: อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ไม่รวมมาตรการภาครฐั (%YoY) ค านวนโดยใช้เงินเฟ้อทั่วไปท่ีเกิดขึ นจริงในปีก่อนหน้า
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท

เป้าหมายนโยบายการเงิน 1-3%
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อัตราดอกเบี้ยปรับขึ้นสอดคล้องกับกระบวนการส่งผ่านนโยบายการเงิน

ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว โดยสินเชื่อที่ชะลอลงส่วนหนึ่งมาจากการใช้คืนหนี้

สินเชื่อธุรกิจในภาพรวมชะลอลง ส่วนหน่ึงจากการใช้คืนหนี้
ที่กู้ยืมจากมาตรการช่วยเหลือพิเศษในช่วง COVID-19 
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หมายเหตุ: (1) Monthly average of 14 commercial banks (as of 23 Jan 2024)
(2) NLR = new loan rate (as of Nov 2023) 
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4.6% (Nov-23)
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หนี้ต่อ GDP ลดลง แต่ยังอยู่ในระดับสูง

การลดความไม่สมดุลทางการเงินต้องใช้เวลา

ในช่วงท่ีผ่านมา สัดส่วนบริษัทท่ีมีผลก าไรต่ าเพิ่มขึ้น
ภายใต้ภาวะอัตราดอกเบี้ยที่ต่ า
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ที่มา: ธปท.
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หมายเหตุ: Low-profit firms ในที่นี  คือ ธุรกิจที่มีก าไรไม่เพียงพอต่อการช าระดอกเบี ย (interest rate coverage 
ratio < 1) ติดต่อกัน 3 ปีขึ นไป และก่อตั งธุรกิจมาแล้วไม่ต่ ากว่า 10 ปี นับตั งแต่ปีท่ีพิจารณา

ที่มา: กรมพัฒนาธุรกิจการค้า และค านวณโดย ธปท.



14/814/15

ลูกหนี้ท่ีได้รับผลกระทบจาก โควิด-19 มีจ านวนมาก 
สะท้อนความเปราะบางของภาคครัวเรือน

กนง. ตระหนักถึงผลกระทบต่อกลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะครัวเรือนผู้มีรายได้น้อย

ครัวเรือนรายได้น้อยส่วนใหญ่เป็นหนี้เพ่ือการบริโภค

ซึ่งต้องใช้คืนในระยะสั้น และ มีอัตราดอกเบี้ยสูงกว่า

สัดส่วนหนี้แต่ละประเภทของครัวเรือนแบ่งตามกลุ่มรายได้
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สินเชื่อที่ค้างช าระเกิน 90 วัน จากโควิด-19

หมายเหตุ: ครัวเรือน Bottom 20% รายได้เฉลี่ยต่อเดือน ≤12,000 บาท
              ครัวเรือน Top 20% รายได้เฉลี่ยต่อเดือน > 40,000 บาท
ที่มา: แบบส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครวัเรือนปี 2566 Q1-3 (SES) ค านวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: 1/ข้อมูลหนี ค้างช าระเกิน 90 วัน เนื่องจากลูกหนี ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่ปกติ (รหัสสถานะ
บัญชี 21) ซึ่งเริ่มรายงานงวดแรก ม.ค. 2565 โดยมีเง่ือนไขว่าสินเช่ือทุกบัญชีของลูกหนี ที่มีกับสถาบันการเงินนั น
นับตั งแต่ข้อมูลงวด ธ.ค. 2562 ย้อนหลัง 12 เดือน เป็นสถานะไม่ค้างช าระหรือค้างช าระไม่เกิน 30 วัน 
ที่มา: ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) 

ล้านล้านบาทล้านบัญชี / ล้านคน
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การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) และการคุ้มครองสิทธิลูกหนี้ 
มีผลตั้งแต่ 1 ม.ค. 2567

จึงสนับสนุนการแก้ไขหนี้ครัวเรือนด้วยมาตรการตรงจุด ซึ่งจะมีประสิทธิผลมากกว่า

▪ ก าหนดหลักเกณฑ์การแก้หนี้ที่เป็นข้อบังคับ ธนาคารต้องปรับปรุงโครงสร้างหนี  1 ครั ง
ก่อนเป็น NPL และอีก 1 ครั งหลังเป็น NPL

▪ การช่วยลูกหนี้เรื้อรังกลุ่มเปราะบาง (Persistent Debt) ให้สามารถปิดจบหนี้ได้ 
(มีผลตั งแต่ 1 เม.ย. 2567)
➢ เลือกเข้าร่วมโครงการเพื่อแปลงสินเชื่อหมุนเวียนเป็น installment loan 

อัตราดอกเบี้ยไม่เกิน 15% ต่อปี เพื่อปิดจบหนี้ภายใน 5 ปี
▪ ห้ามคิดค่าปรับช าระหนี้ก่อนก าหนด ส าหรับหนี้ส่วนบุคคลทุกประเภท 

(ยกเว้นกรณี refinance สินเชื่อบ้านในช่วงเวลา 3 ปีแรก)

หมายเหตุ: *สินเชื่อส่วนบุคคลประเภทวงเงินหมุนเวียนซึ่งปัจจุบันไม่เป็นลูกหนี ด้อยคุณภาพ ท่ีมีการจ่ายดอกเบี ยมากกว่าเงินต้นในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา
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