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เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 2/2567 

นายปิติ ดิษยทัต เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม กนง.
ในวันที่ 10 เมษายน 2567 

คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี โดย 
2 เสียง เห็นควรใหล้ดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี  

เศรษฐกิจไทยในปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นจากปีก่อน โดยได้รับแรงสนับสนุน
ต่อเนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนและการท่องเที่ยว รวมทัง้มีแรงส่งจากการใช้จ่ายภาครัฐที่จะกลับมาเพ่ิมขึ้น
ในช่วงที่เหลือของปี ขณะที่ภาคการส่งออกยังมีแรงกดดันจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง ด้านอัตราเงินเฟ้ออยู่ใน
ระดับต่ำจากปัจจัยด้านอุปทานและมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ โดยมีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นเข้าสู่
กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 กรรมการส่วนใหญ่เห็นว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่สอดคล้อง
กับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเง ิน รวมถึงเห็นว่านโยบายการเง ินมีประสิทธิผลจำกัดใน 
การแก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้  แต่ยังต้องติดตาม 
ความไม่แน่นอนของปัจจัยที่จะเข้ามากระทบเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ขณะที่กรรมการ 2 ท่าน เห็นว่าควร
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อให้สอดคล้องกับศักยภาพเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่ำลงจากปัจจัยเชิง
โครงสร้างที่ชัดเจนขึ้น และจะมีส่วนช่วยบรรเทาภาระของลูกหนี้ไดบ้้าง 

เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 ขยายตัวชะลอลงจากการฟื้นตัวของภาคการส่งออก 
ที่ล่าช้า การใช้จ่ายภาครัฐที่ลดลงมาก และแรงกดดันจากสินค้าคงคลังที่อยู่ในระดับสูงกว่าปกติ สำหรับปี 2567 
ปัจจัยลบดังกล่าวจะทยอยลดลง ส่งผลให้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้น อยู่ที่ร้อยละ 2.6 
และ 3.0 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำดับ โดยได้รับแรงสนับสนุนจากภาคการท่องเที่ยวที่ปรับดีขึ้นทั้งในด้าน
จำนวนนักท่องเที่ยวและค่าใช้จ่ายต่อคน การบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวต่อเนื่องแม้จะชะลอลงจากปีก่อน 
ทีข่ยายตัวสูง และการใช้จ่ายภาครัฐทีจ่ะกลับมาเพ่ิมขึ้นในช่วงที่เหลือของปี ขณะทีก่ารส่งออกมีแนวโน้มฟ้ืนตัว
ไดอ้ย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วงครึ่งหลังของปี ทั้งนี้ อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยโดยรวมที่โน้มต่ำลงหลัง
วิกฤตโควิด สะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้างที่กดดันศักยภาพเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาคการส่งออกและการผลิตที่
เผชิญความท้าทายจากความสามารถในการแข่งขันท่ีปรับลดลงและภาวะสินค้าล้นตลาด ส่งผลให้เศรษฐกิจไทย
ได้รับผลดีจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกจำกัด  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.6 และ 1.3 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำดับ 
ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีแนวโน้มอยู่ที่ร้อยละ 0.6 และ 0.9 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำดับ ตาม 
การปรับลดลงของราคาอาหารสดบางกลุ่มเนื่องจากปริมาณผลผลิตที่เข้าสู่ตลาดเป็นจำนวนมาก อีกทั้งจาก



2 

ราคากลุ่มพลังงานที่ได้รับการสนับสนุนจากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ  ซึ่งหากหักผลของ
มาตรการดังกล่าว อัตราเงินเฟ้อทั่วไปตลอดช่วงที่ผ่านมายังคงเป็นบวก ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยปรับ
เพิ่มขึ้นกลับเข้ากรอบเป้าหมายได้ภายในปลายปีนี้  โดยต้องติดตามปัญหาภูมิรัฐศาสตร์และมาตรการภาครัฐที่
ส่งผลต่อราคาพลังงาน  

ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว ต้นทุนการกู ้ย ืมของภาคเอกชนผ่านธนาคารพาณิชย์และ 
ตลาดตราสารหนี้ใกล้เคียงเดิม สินเชื่อภาคธุรกิจและครัวเรือนขยายตัวชะลอลงจากการชำระคืนหนี้ ขณะที่
ปริมาณสินเชื่อปล่อยใหม่ในภาพรวมยังขยายตัว อย่างไรก็ดี ธุรกิจขนาดเล็กบางกลุ่มและครัวเรือนรายได้น้อย
เผชิญภาวะการเงินที่ตึงตัว เนื่องจากมีปัญหาเชิงโครงสร้างในการเข้าถึงสินเชื่อมาต่อเนื ่อง ประกอบกับ
ความสามารถในการชำระหนี้ปรับลดลงจากรายได้ที่ฟ้ืนตัวช้า ซึ่งสอดคล้องกับยอดคงค้างสินเชื่อด้อยคุณภาพที่
คาดว่าจะทยอยปรับเพิ่มขึ้นแต่ไม่เร่งตัวแบบก้าวกระโดด นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ มีความกังวลเกี่ยวกับ 
หนี้ครัวเรือนที่อยู ่ในระดับสูง และเห็นความสำคัญของกระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ต่อรายได้ (debt 
deleveraging) ที่ควรมีอย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะช่วยลดความเปราะบางของเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว รวมถึง
พิจารณาว่านโยบายการเงินมีประสิทธิผลจำกัดในการแก้ปัญหาการเข้าถึงสินเชื่อ จึงสนับสนุนนโยบายของ 
ธปท. ในการดำเนินมาตรการเฉพาะจุดผ่านสถาบันการเงิน โดยเฉพาะมาตรการการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบ
และเป็นธรรม (Responsible Lending)  

ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เคลื่อนไหวผันผวน โดยอ่อนค่านำสกุลเงิน
ภูมิภาค ตามการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกอบกับปัจจ ัยด้านเศรษฐกิจ
การเงินในประเทศในช่วงที่ผ่านมา คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตามความผันผวนของค่าเงินบาทอย่าง
ใกล้ชิด 

ภายใต้กรอบการดำเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแล
เศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน กรรมการส่วนใหญ่ประเมินว่าอัตราดอกเบี้ย
ปัจจุบันยังสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงิน 
ในระยะยาว อย่างไรก็ด ีเศรษฐกจิไทยยังมีความไม่แน่นอนโดยเฉพาะการฟ้ืนตัวของภาคการส่งออก รวมทั้งผล
ของการเบิกจ่ายงบประมาณและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการ
ดังกล่าวและพิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า  

      ธนาคารแห่งประเทศไทย 
10 เมษายน 2567 

สำนักกลยุทธ์นโยบายการเงิน 
โทรศัพท์  0 2283 6186, 0 2356 7872 
E-mail: MPSO@bot.or.th  

mailto:MPSO@bot.or.th


แถลงข่าว ผลการประชุม กนง. ครั้งที่ 2/2567
10 เมษายน 2567

โดย นายปิติ ดิษยทัต
ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงิน



1/81/14

คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการเศรษฐกิจโดยเฉพาะภาคการส่งออกที่อาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยเชิงโครงสร้างเพิ่มขึ้น 
และพิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า

คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 ใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี
โดย 2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่สูงขึ้นจากปีก่อน โดยจะมีแรงสนับสนุนต่อเนื่อง แต่ยังมีแรงกดดันจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง

• อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่่าจากปัจจัยด้านอุปทานและมาตรการภาครัฐ แต่จะทยอยเพิ่มข้ึนเข้าสู่กรอบเป้าหมาย
ภายในปลายปีนี้

• ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว ปริมาณสินเชื่อปล่อยใหม่ยังขยายตัว ขณะที่ธุรกิจขนาดเล็กบางกลุ่มและครัวเรือนรายได้น้อยเผชิญ
ภาวะการเงินตึงตัว

• อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว 
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หมายเหตุ * รวม stat discrepancy หรือ CVM additive error
ท่ีมา: สศช. ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวสูงขึ้นจากปีก่อน และมี momentum ต่อเนื่องในปีนี้
อย่างไรก็ดี ปัจจัยเชิงโครงสร้างยังกดดันการฟื้นตัวของภาคการส่งออก

เศรษฐกิจในปีนี้คาดว่าจะมี momentum สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตเศรษฐกิจไทยปี 2024 จะได้รับแรงสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชน 
การท่องเที่ยว และการใช้จ่ายภาครัฐท่ีจะกลับมา 

องค์ประกอบของประมาณการ GDP

%QoQsa

GDP growth Avg. 15-19 2023 2024F 2025F

%YoY 3.4 1.9 2.6 3.0

%QoQ sa* 0.8 0.4 1.0 0.7

ช่วงประมาณการ

ที่มา: สศช. ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

หมายเหตุ *%QoQ sa ค านวณโดย ธปท.
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การบริโภคภาคเอกชนยังเป็นแรงสนับสนุนให้กับเศรษฐกิจไทยต่อเนื่อง

ท่ีมา: สศช. และแบบส ารวจครัวเรอืน 
SES ปี 2023 ค านวณโดย ธปท.
โดยกลุ่มรายได้น้อย ปานกลาง และสูง 
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การบริโภคปี 2023 
ขยายตัว 7.1% โดย

แบ่งเป็นผลจาก

การใช้จ่ายภาคบริการและการบริโภคของกลุ่มรายได้สูงเป็นแรงสนับสนุนส่าคัญการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวต่อเนื่อง แม้ชะลอลงจากปีก่อน
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Trend ที่ค่านวณ growth จากช่วง 2022-2023

การบริโภคภาคเอกชน 
(Real Term) 2023 2024F 2025F

%YoY 7.1 3.5 2.9

%QoQ sa 1.8 0.4 0.8

หมายเหตุ: ค่าเฉลี่ยปี 2015-19 %YoY = 3.4, %QoQsa = 0.9 
ที่มา: สศช. ประมาณการโดย ธปท.
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หมายเหตุ: ข้อมูลเป็น 3 mma โดยระดับ 50 ขึ้นไป หมายถึง ผู้บริโภคมีความเชื่อมั่นต่อภาวะเศรษฐกจิ (อยู่ในช่วงเชื่อมั่น) 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท.
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แหล่งที่มาการเติบโตของการบริโภคในปี 2023
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ภาคการท่องเท่ียวปรับดีขึ้นทั้งในด้านจ่านวนนักท่องเที่ยวและค่าใช้จ่ายต่อคน
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หมายเหตุ: * รวม Middle East

ประมาณการจ่านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ แยกรายกลุ่มสัญชาติ

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวฯ ค านวณและประมาณการโดย ธปท
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พลบ.
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ช่วงประมาณการ

ล้านคน 2023 2024F 2025F

ประมาณการจ่านวนนักท่องเที่ยว 28.2 35.5 39.5

ล้านล้านบาท 2023 2024F 2025F

ประมาณการรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ 1.0 1.4 1.6
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ภาคการส่งออกจะทยอยฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่ยังมีแรงกดดันจากปัญหาเชิงโครงสร้าง

ภาคการส่งออกในภาพรวมจะทยอยฟื้นตัว แต่บาง sectors 
(14% ของการส่งออกทั้งหมด) ยังถูกกดดันด้วยปัญหาเชิงโครงสร้าง
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ที่มา: กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท.

กลุ่มที่ 1 (27): 
Electrical appliance 
และ Automotive

กลุ่มที่ 3 (14): 
HDD, Textile, และ 
Chemical product

กลุ่มที่ 2 (30): 
Agriculture, Agro, และ
Electronic excl. HDD Total Exports

ปริมาณการส่งออก

ผู้ส่งออกรายเล็กถึงกลางส่วนใหญ่มีมูลค่าการส่งออกหดตัว
ขณะที่การเติบโตของการส่งออกกระจุกตัวอยู่ในรายใหญ่บางกลุ่ม
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Contribution to growth (%) Cumulative share of firms (%) (RHS)หมายเหตุ: ( ) คือ สัดส่วนการส่งออกปี 2023
ที่มา: กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท.
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การใช้จ่ายภาครัฐที่ลดลงมากในช่วงก่อนหน้า จะกลับมาเร่งเบิกจ่ายในช่วงที่เหลือของปี
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พันล้านบาท การอุปโภคภาครัฐ

150
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350

Q1-22 Q3-22 Q1-23 Q3-23 Q1-24 Q3-24

การลงทุนภาครัฐ

การใช้จ่ายภาครัฐ (Real Term) 
%YoY

2023 2024F 2025F

การอุปโภคภาครัฐ -4.6 1.8 3.3

การลงทุนภาครัฐ -4.6 1.0 5.0

งบประมาณล่าช้า

ที่มา: สศช. ค านวณโดย ธปท.

ประมาณการการอุปโภคและการลงทุนภาครัฐ (Nominal level) ประมาณการการใช้จ่ายภาครัฐ

%YoY Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24

การลงทุนภาครัฐ 
(Real term)

-3.4 -20.1 -39.6 9.3 17.7 29.3

ที่มา: สศช. ค านวณโดย ธปท.
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เศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้ายังมีความไม่แน่นอนสูง

สรุปประเด็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจ

ปัจจัยด้านบวก
▪ อุปสงค์ในประเทศขยายตัวสูงกว่าคาดและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ
▪ จ่านวนและรายรับ นทท. ต่างชาติสูงกว่าคาด

ปัจจัยด้านลบ
▪ การเบิกจ่ายภาครัฐหลัง พ.ร.บ. งบประมาณมีผลบังคับใช้อาจเร่งได้น้อยกว่าคาด
▪ ผลดีจากการฟื้นตัวของการค้าโลกต่อภาคการส่งออกอาจน้อยกว่าคาดจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปกรณีไม่รวมมาตรการพลังงานยังเป็นบวก

อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต่่าจากแรงกดดันด้านอุปทานและมาตรการพลังงานเป็นหลัก
แต่จะทยอยเพ่ิมขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมายภายในปลายปีนี้

หมายเหตุ: ( ) แสดงน้ าหนัก CPI ปีฐาน 2019 *มาตรการอุดหนุนราคาพลังงาน ได้แก่ 1. การลด
ภาษีสรรพสามิตน้ ามันดเีซลและกลุ่มเบนซนิ รวมถึงการอุดหนุนราคาของกองทุนน้ ามันเชื้อเพลิง 
และ 2. มาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครฐั และค านวณโดยมีสมมติฐานว่ายงัมีมาตรการในปีก่อนหน้า
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท. 
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%YoY อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (67.06%) พลังงาน (12.39%)

อาหารสด (20.55%) อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

กรณีไม่รวมมาตรการพลังงาน*
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (ไม่รวมมาตรการพลังงาน)

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

%YoY

เป้าหมายนโยบายการเงิน

ช่วงประมาณการ

%YoY 2023 2024F 2025F
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.9
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
- ไม่รวมมาตรการพลังงาน

1.2 0.6
1.2

1.3

ที่มาของอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยเพิ่มขึ้นเขา้สู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปีนี้
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สินเชื่อธุรกิจชะลอลงจากการช่าระคืนหนี้ แต่ธุรกิจขนาดเล็กบางกลุ่มเผชิญภาวะการเงินตึงตัว

สินเชื่อธุรกิจชะลอลงส่วนหนึ่งมาจากการช่าระคืนหนี้
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ตราสารหนี้ สินเชื่อธุรกิจ

สินเชื่อ Corporate (วงเงิน >500 ลบ.) สินเชื่อ SMEs (วงเงิน <=500 ลบ.)

%YoY

หมายเหตุ: ตราสารหนี้ภาคเอกชน ไม่รวมธุรกิจธนาคาร การเงินและหลักทรัพย์; สินเช่ือธุรกิจไม่รวม 
interbank และภาครัฐ
ที่มา: ธปท.

อัตราการขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจ และตราสารหนี้

จ่าแนกตามขนาดธุรกิจ

อื่น ๆดอกเบี้ยสูงขึ้นสง. เข้มงวดเงื่อนไขมากขึ้นไม่มี
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SMEs ภาคการผลิตเผชิญอุปสรรคในการขอสินเชื่อเพิ่มขึ้น

หมายเหตุ: ผลส ารวจ BSI Special เดือน Mar 24 รอบที่ 2 จ านวนผู้ตอบ 254 ราย
ค าถาม: ท่านเผชิญอุปสรรคในการขอสินเช่ือจากสถาบันการเงินมากข้ึนหรือไม่ อย่างไร
ที่มา: ธปท.



10/810/14

สินเชื่อปล่อยใหม่ (new loans) แยกตามกลุ่มรายได้

หมายเหตุ: Personal loan ประกอบด้วย สินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับฯ (PLR) 
และสินเช่ือเพื่อการอุปโภคบริโภคอื่น
ที่มา: ธปท.

Index 2021Q4=100, 4q ma 

หมายเหตุ : (1) รวมเฉพาะสินเช่ือ Housing, Hire Purchase, Credit Card และ Unsecured P-loan 
(รวม Tittle loan) ที่ปล่อยโดย ธพ. SFI และ NB; (2) New loan ของสินเช่ือ Hire Purchase ใช้วงเงิน
สินเช่ือเป็น proxy กลุ่มรายได้
ที่มา: LPC MGL และ NCB, ค านวณโดย ธปท.

80

90

100

110

120

130

140

Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23

<= 15K 15K – 30K 30K – 50K 50K – 100K Totalรายได้ต่อเดือน

หนี้ภาคครัวเรือนขยายตัวชะลอลงส่วนหนึ่งจากการเร่งขึ้นในช่วงก่อนหน้า 
ยกเว้นสินเชื่อยานยนต์ที่คุณภาพสินเชื่อด้อยลง

สินเชื่อภาคครัวเรือนยังขยายตัว แต่ สง. เข้มงวดขึ้นในกลุ่มลูกหนี้ที่ความสามารถช่าระหนี้ดอ้ยลง

ธพ. เข้มงวดขึ้นกับกลุ่มลูกหนี้รายได้น้อยตามความสามารถช่าระหนี้ที่ลดลง
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หนี้ภาคครัวเรือนยังอยู่ในระดับสูง แต่มีการ deleverage ต่อเนื่องอย่างค่อยเป็นค่อยไป

% to GDP % QoQ sa
สัดส่วนหน้ีสินภาคครัวเรือนต่อ GDP
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วิกฤติ 40
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ที่มา: BIS ค านวณโดย ธปท.
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อัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต่่าเพิ่มการสะสมความเปราะบางของเศรษฐกิจในระยะยาว

ยอดคงค้างหน้ีที่อยู่ในระดับสูงส่งผลลบต่อเศรษฐกิจในระยะยาว
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยช่วยลดภาระหนี้ในระยะสั้น 

แต่ส่งผลให้ยอดคงค้างหนี้เพ่ิมขึ้นในระยะยาว
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หมายเหตุ: model specification อ้างอิง Fagereng et al. (2022)
ประกอบด้วยตัวแปร output gap + new borrowing + debt service + Interest rate. 
ข้อมูลตั้งแต่ 1994-2023 

หมายเหตุ:
method (1) ประกอบด้วยตัวแปร real GDP growth + new borrowing + debt service + Interest rate.
method (2) ประกอบด้วยตัวแปร real GDP growth + inflation + new borrowing + debt service + Interest rate
Local projection ประกอบด้วยตัวแปร inflation debt service และ interest rate เป็น control variables 
ข้อมูลตั้งแต่ 1994-2023 
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ตลาดคาดว่า Fed อาจลดอัตราดอกเบี้ยช้าลง

ที่มา: Reuters ค านวณโดย ธปท. (as of 5 Apr 2024)

ค่าเงินบาทมีแนวโน้มเคลื่อนไหวผันผวนสูง
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ที่มา: FOMC dot plot และ Bloomberg (as of 9 Apr 24)
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ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผันผวน โดยอ่อนค่าตามทิศทางนโยบายการเงินประเทศเศรษฐกิจหลัก
และปัจจัยด้านเศรษฐกิจการเงินในประเทศ
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ร้อยละต่อปี 2566* 2567 2568
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.9 2.6 3.0
อุปสงค์ในประเทศ 3.5 3.1 3.1 

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 3.5 2.9 
การลงทุนภาคเอกชน 3.2 3.3 3.2 
การอุปโภคภาครัฐ -4.6 1.8 3.3 
การลงทุนภาครัฐ -4.6 1.0 5.0 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 2.1 4.2 3.3 
ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -2.2 3.8 3.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 7.0 13.0 17.5 
มูลค่าการส่งออกสินค้า (%YoY) -1.7 2.0 2.8 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (%YoY) -3.1 2.5 3.0 
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 28.2 35.5 39.5
ราคาน้ ามันดูไบ (ดอลลาร์สหรัฐ ต่อ บาร์เรล) 82.0 85.0 80.0 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 1.2 0.6 1.3 
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.9 

หมายเหต:ุ * ข้อมูลจริง

ประมาณการเศรษฐกิจ ณ เมษายน 2567
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