
 

 

ฉบับที ่14/2558 

เรื่อง  ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน วันที่ 11 มีนาคม 2558 

นายเมธี สุภาพงษ์ เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม กนง.  
ในวันที่ 11 มีนาคม 2558 

คณะกรรมการฯ มีมติ 4 ต่อ 3 เสียงให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 จาก
ร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี โดยให้มีผลทันที ทั้งนี้ 3 เสียงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.00 ต่อปี 

ประเด็นที่คณะกรรมการฯ ให้ความส าคัญในการตัดสินนโยบาย มีดังนี้ 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่  4 ของปี 2557 และเดือนมกราคม 2558 ยังคงฟ้ืนตัวค่อนข้างช้า  
โดยมีแรงส่งทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนน้อยกว่าคาด ส่วนหนึ่งเนื่องจาก 
ความเชื่อมั่นของภาคเอกชนลดลง เศรษฐกิจในระยะต่อไปยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในอัตราต่ ากว่าที่ประเมินไว้ใน
การประชุมครั้งก่อน ส าหรับการส่งออกสินค้าคาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัวใกล้เคียงกับที่คาด แต่มีความเสี่ยงสูงขึ้น
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้าโดยเฉพาะจีน ขณะที่การท่องเที่ยวมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเนื่องซึ่งจะช่วย
ชดเชยอุปสงค์ในประเทศได้บางส่วน 

ในช่วง 2 เดือนแรกของปี 2558 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงและติดลบตามราคาน้ ามันโลกที่อยู่
ในระดับต่ า อย่างไรก็ดี ราคาสินค้าและบริการส่วนใหญ่ยังปรับเพ่ิมขึ้น สะท้อนจากอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
ที่เป็นบวก มองไปข้างหน้า แรงกดดันด้านเงินเฟ้อคาดว่าจะยังอยู่ในระดับต่ าใกล้เคียงกับที่คณะกรรมการฯ 
ประเมินไว้ในการประชุมครั้งก่อน ส าหรับเสถียรภาพระบบการเงินยังอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ต้องติดตามผลกระทบ
จากความเสี่ยงที่อาจสะสมจากพฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทนที่สูงกว่า (Search for yield) ภายใต้ภาวะ 
อัตราดอกเบี้ยในประเทศที่อยู่ในระดับต่ ามาเป็นเวลานาน  

ในการตัดสินนโยบาย คณะกรรมการฯ ประเมินว่าแนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยอ่อนแรง
กว่าที่ประเมินไว้ โดยแรงกระตุ้นจากภาคการคลังต้องใช้เวลากว่าจะเห็นผลชัดเจน และอัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
คาดว่าจะอยู่ในระดับต่ าไปอีกระยะหนึ่ง ภายใต้ภาวะดังกล่าว กรรมการ 4 คนเห็นว่านโยบายการเงินควร 
ผ่อนคลายเพ่ิมเติมเพ่ือเพ่ิมแรงสนับสนุนให้เศรษฐกิจ และช่วยพยุงความเชื่อมั่นของภาคเอกชน อย่างไรก็ดี 
กรรมการ 3 คนประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ในระดับที่ผ่อนปรนเพียงพอในการสนับสนุน
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ และควรรักษาขีดความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงินไว้ส าหรับเวลาที่จ าเป็น
และมีประสิทธิผลมากกว่าปัจจุบัน ทั้งนี้ การกระตุ้นเศรษฐกิจในปัจจุบันควรอาศัยแรงขับเคลื่อนด้านการคลัง
มากขึ้น โดยเฉพาะการด าเนินการตามแผนการลงทุนของภาครัฐ  

ในระยะต่อไป คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการของการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด  
และพร้อมที่จะด าเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพ่ือสนับสนุนให้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวได้อย่างต่อเนื่อง 
ควบคู่ไปกับการรักษาเสถียรภาพทางการเงินในระยะยาว 
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