
 
 
 
ฉบับท่ี 5/2560 

เรื่อง  ผลการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 1/2560 

นายจาตุรงค จันทรังษ เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม กนง.  
ในวันที่ 8 กุมภาพันธ 2560 

คณะกรรมการฯ มีมติเปนเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ีรอยละ 1.50 ตอป 

ในการตัดสินนโยบาย คณะกรรมการฯ ประเมินวาเศรษฐกิจไทยฟนตัวไดดีกวาที่ประเมินไวในการประชุม
ครั้งกอนแมยังเผชิญกับความไมแนนอนโดยเฉพาะจากดานตางประเทศ ขณะที่อัตราเงินเฟอมีแนวโนมปรับสูงข้ึน 
สําหรับภาวะการเงินโดยรวมยังอยูในระดับที่ผอนคลายและเอื้อตอการฟนตัวของเศรษฐกิจแมวาอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรจะปรับสูงข้ึนบาง คณะกรรมการฯ จึงเห็นควรใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งน้ี  

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมมีแนวโนมขยายตัวดีข้ึนจากการสงออกสินคาที่เริ่มฟนตัวชัดเจนมากข้ึน และ
ภาคการทองเที่ยวที่ฟนตัวเร็วกวาคาด ในขณะเดียวกัน การใชจายของภาครัฐยังเปนแรงขับเคลื่อนสําคัญของ
เศรษฐกิจ สวนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนยังคงฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป ทั้งน้ี แนวโนมการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจยังตองเผชิญกับปจจัยเสีย่งที่ตองติดตามตอไปอยางใกลชิด ทั้งผลของนโยบายเศรษฐกิจและการคาระหวาง
ประเทศของสหรัฐฯ ปญหาเสถียรภาพการเงินจีน และพัฒนาการทางการเมืองและปญหาภาคการเงินในยุโรป  

อัตราเงินเฟอทั่วไปไดกลับเขาสูกรอบเปาหมายในเดือนธันวาคมของปที่แลว และมีแนวโนมปรับสูงข้ึน 
ขณะที่อัตราเงินเฟอพื้นฐานยังทรงตัวในระดับใกลเคียงกับที่ไดประเมินไว สะทอนแรงกดดันเงินเฟอดานอุปสงค 
ที่ยังอยูในระดับตํ่า  สําหรับอัตราเงินเฟอคาดการณในระยะปานกลางของสาธารณชนยังอยูในระดับใกลเคียงกับ
คากลางของกรอบเปาหมาย 

ภาวะการเงินโดยรวมยังอยูในระดับที่ผอนคลายและเอื้อตอการฟนตัวของเศรษฐกิจ สะทอนจาก 
สภาพคลองในระบบการเงินที่ ยังอยูในระดับสูง และอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงที่ ยังอยูในระดับตํ่า อยางไรก็ดี  
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับสูงข้ึนบางจากปจจัยทั้งในและตางประเทศ สําหรับดานอัตราแลกเปลี่ยน  
ในบางชวงเวลาที่ผานมา ความไมแนนอนจากเหตุการณในตางประเทศสงผลใหเงินบาทโนมแข็งคาข้ึนบางเมื่อเทียบ
กับสกุลคูคาคูแขงสําคัญ ซึ่งคณะกรรมการฯ มองวาอาจไมเปนผลดีตอการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยเทาที่ควร 

คณะกรรมการฯ เห็นวาระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ สามารถรับมือกับความผันผวนของภาวะ
เศรษฐกิจการเงินทั้งในและตางประเทศไดคอนขางดี แตยังตองติดตามความเสี่ยงที่ เพิ่มข้ึนในบางจุด อาทิ 
ความสามารถในการชําระหน้ีของธุรกิจที่ดอยลง การผิดนัดชําระหน้ีของตราสารหน้ีภาคเอกชนที่ไมมีการจัดอันดับ
ความนาเช่ือถือของบางบริษัท และพฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทนที่สูงข้ึน (search for yield) ในภาวะอัตรา
ดอกเบี้ยที่ตํ่ามาเปนเวลานาน ซึ่งอาจนําไปสูการประเมินความเสี่ยงของตลาดที่ตํ่ากวาที่ควร (underpricing of risks) 

คณะกรรมการฯ เห็นวาแมการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยเริ่มชัดเจนมากข้ึน แต ยังตองเผชิญ 
ความไมแนนอนอยูมากโดยเฉพาะจากการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกที่ ยังเปราะบาง และความไมแนนอน 
ของการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมหลัก ขณะที่แรงกดดันเงินเฟอดานอุปสงคยังอยูใน
ระดับตํ่า คณะกรรมการฯ จึงเห็นวานโยบายการเงินยังควรอยูในระดับผอนปรนตอเน่ือง และพรอมใชเครื่องมือ 
เชิงนโยบายที่มีอยูอยางเหมาะสม เพื่อใหภาวะการเงินโดยรวมเอื้อตอการฟนตัวของเศรษฐกิจ ควบคูกับการรักษา
เสถียรภาพการเงินของประเทศ 
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